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Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Kolleginnen und Kollegen,

das BMF hat uns mit der unten stehenden Nachricht Gber die Veroffentlichung der sektorspezifischen
Risikoanalyse ,Legal Persons and Legal Arrangements” informiert. Die Bitte des BMF, die
Information Uber die Veroffentlichung der neuen sektoralen Analyse den beaufsichtigten
Verpflichteten in geeigneter Weise bekannt und zuganglich zu machen, durfen wir an Sie weiter
geben. Wir werden unsererseits die Homepage des StMI entsprechend aktualisieren.

Vielen Dank und mit freundlichen Grifen

Dr. Fabian Kraus
Oberregierungsrat
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Betreff: Sektorspezifische Risikoanalyse zur Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

VORSICHT: Der Absender dieser Nachricht ist nicht aus dem Bereich der Bayerischen Polizei (externer
Absender). Seien Sie besonders achtsam in Bezug auf eventuell enthaltene Links und/oder Anlagen.

Liebe Kolleginnen und Kollegen,

wir freuen uns, lhnen mitteilen zu kénnen, dass die Arbeiten an der Aktualisierung der sektorspezifischen
Risikoanalyse zu den Risiken, die sich aus dem Missbrauch juristischer Personen des Privatrechts,
Personengesellschaften und Rechtsgestaltungen (international als ,Legal Persons and Legal Arrangements”
bezeichnet) fiir Geldwé&sche und Terrorismusfinanzierung in Deutschland ergeben, abgeschlossen wurden. Der
im BMF tagende Ressortiibergreifende Steuerungskreis hatte die Veroffentlichung am 25. Juni 2026
beschlossen.

Die Risikoanalyse wurde nun auf der Internetseite des Bundesministeriums der Finanzen veroffentlicht und ist
unter folgendem Link abrufbar:

https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Downloads/Broschueren_Bestellservice/sektorspezifis
che-risikoanalyse.html

Die vorliegende Veroffentlichung ist Teil der Aktualisierung der Nationalen Risikoanalyse. Weitere Berichte zu
den Risiken der Geldwasche, Terrorismusfinanzierung und Proliferationsfinanzierung werden sukzessive
veroffentlicht.

Die Verpflichteten sind gehalten, die Nationale Risikoanalyse bei ihren eigenen Risikoanalyse bzw. in
threm Risikomanagement zu beriicksichtigen. Wir bitten Sie daher, die Information {iber die

Veré6ftentlichung der neuen sektoralen Analyse durch die Aufsichtsbehdrden in Threm Bundesland den
beaufsichtigten Verpflichteten in geeigneter Weise bekannt und zuginglich zu machen.

Inhalte der Analyse

Gegenstand der Untersuchung sind juristische Personen des Privatrechts (z.B. Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung, Aktiengesellschaft, Vereine, Stiftungen und Genossenschaften),
Personengesellschaften (z.B. Offene Handelsgesellschaft, Kommanditgesellschaft,
Partnerschaftsgesellschaft und Gesellschaft biirgerlichen Rechts) sowie Trusts und trustdhnliche
Rechtsgestaltungen — auch ,,Legal Arrangements* — genannt — nach deutschem und auslidndischem
Recht. Der Fokus der Analyse liegt auf den Risiken fiir Geldwésche unter Nutzung solcher



Rechtseinheiten. Terrorismusfinanzierungsrisiken werden insoweit adressiert, als sie sich aus der Wahl
der Rechtsform ergeben Die Untersuchung soll ein vertieftes Bewusstsein dafiir wecken , wie
Rechtseinheiten missbrauchlich eingesetzt werden konnen. Im Mittelpunkt steht die Frage, inwieweit
rechtliche und strukturelle Eigenschaften genutzt werden, um gezielt wirtschaftlich Berechtigte zu
verschleiern und Geldwésche oder Terrorismusfinanzierung zu ermoglichen. Die Analyse stiitzt sich
auf quantitative und qualitative Erkenntnisse aus Behorden und Wirtschaft, Auswertungen von
Registerdaten, eine Marktrecherche sowie nationale und internationale Beobachtungen. Sie soll dazu
beitragen, Risiken besser zu erkennen und die Verhinderung und Verfolgung von Geldwiasche und
Terrorismusfinanzierung nachhaltig zu stérken.

Ergebnisse zum Themenbereich Geldwasche

Geldwische ist nach wie vor ein bedeutendes Problem auf nationaler, européischer und internationaler
Ebene. Werden aus Straftaten herriihrende Vermogensgegenstinde in den legalen Wirtschaftskreislauf
eingespeist, konnen sie nicht nur kriminelle Strukturen starken und weitere Straftaten erleichtern,
sondern auch das Wirtschaftssystem beeintrachtigen. Eine wirksame Geldwéschebekdmpfung ist daher
eine wichtige Komponente zum Schutz des Wirtschaftssystems, der inneren Sicherheit und des
Rechtsstaates.

Insgesamt liegt das hochste Missbrauchsrisiko fiir Geldwische bei flexiblen und verbreiteten
Kapitalgesellschaften wie der GmbH und vergleichbaren ausldndischen Rechtsformen. Besonders
relevant ist in Deutschland das Waschen von Erlosen aus Organisierter Kriminalitdt und
Wirtschaftskriminalitét, die tiber nationale oder grenziiberschreitende Strukturen unter gezielter
Verschleierung der wirtschaftlich Berechtigten und unter Zuhilfenahme professioneller
Dienstleistungen in den Wirtschaftsverkehr eingeschleust werden. Damit werden nicht nur die
Integritét, Stabilitat und das Ansehen der Finanzbranche, sondern auch der européische Binnenmarkt
sowie die innere Sicherheit der Bundesrepublik Deutschland und der EU gefahrdet. Es lassen sich
unterschiedliche risikoerhohende und risikomindernde Faktoren identifizieren. Es ist davon
auszugehen, dass die GmbH bei Geldwéschefdllen im Vergleich zu anderen Rechtsformen
iberdurchschnittlich repréisentiert ist. Sie kdnnen aber auch bei Personengesellschaften und Vereine
eine Rolle spielen. Diese Bewertung ist stets kontextabhiangig: Alle betrachteten Rechtsformen
erweisen sich als legitime und unverzichtbare Instrumente des Wirtschaftslebens und zeigen kein
inhdrentes Risiko auf, sondern konnen lediglich missbrauchlich verwendet werden.

Deutschland verfiigt im internationalen Vergleich iiber einen insgesamt sehr robusten
gesellschaftsrechtlichen und regulatorischen Rahmen. Die Kombination aus verlédsslichen Registern,
notarieller Mitwirkung, ausgeprégten Berichtspflichten und funktionierenden Kontrollmechanismen
schafft ein hohes Mal} an Transparenz. Dennoch gibt es Herausforderungen, insbesondere bei gezielter
grenziiberschreitender Verschleierung der Eigentumsverhéltnisse und fingierten Scheingeschéften.

Die Analyse unterstreicht die zentrale Bedeutung effektiver Ermittlungskooperation, eines hohen
Risikobewusstseins bei Verpflichteten sowie international harmonisierter und konsequent
durchgesetzter Transparenzstandards und Zusammenarbeit.

Ergebnisse zum ThemenbereichTerrorismusfinanzierung

Fiir die Terrorismusfinanzierung ergibt sich ein abweichendes Bild. Im Vordergrund steht hier nicht die
Verschleierung bereits vorhandener illegaler Vermdgenswerte durch die Nutzung von Rechtseinheiten,
sondern die Generierung, Sammlung und Weiterleitung von Mitteln, die sowohl legaler als auch
illegaler Herkunft sein kdnnen. Terrorismusfinanzierung ist daher primér durch den
Verwendungszweck gepréagt. Vor diesem Hintergrund spielen praktische Erwagungen eine grof3ere
Rolle als komplexe Strukturierungsmdglichkeiten. Insgesamt ist das Risiko, dass Rechtseinheiten in
Deutschland gezielt zur Terrorismusfinanzierung eingesetzt werden, liber alle Rechtsformen hinweg
als gering einzustufen.



An dieser Stelle moéchten wir Thnen auch nochmals fiir die vertrauensvolle Zusammenarbeit bei den weiteren
Arbeiten zur Nationalen Risikoanalyse danken.

Mit freundlichen GriiRen

Matthias Brekeller

Matthias Brekeller
Bundesministerium der Finanzen
Referat VII A 1

Wilhelmstral3e 97, 10117 Berlin

Festnetz: +49 3018 682 2943
E-Mail: Matthias.Brekeller@bmf.bund.de
Internet: www.bundesfinanzministerium.de
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